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RESOLUCION No.SCVS.INMV.DNNF.17. 1906453

RAFAEL BA LDA SANTISTEVAN
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que el articulo 213 de la Constitucion de la Republica establece que: “las superintendencias son
crganismos técnicos de vigilancia, auditoria, iniervencion y control de las actividades
economicas, sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las entidades publicas y
rrivadas, con el proposito de que estas actividades y servicios se sujeten al ordenamiento juridico
y atiendan al interés generai. [...] Las facultac'es especificas de las superintendencias y las dareas
que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo
con la ley.”

Que el numeral 9 del articulo 10 de la Ley de Mercado de Valores (Libro 11, del Codigo Organico
Monetario y Financiero) determina como atribucion de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros: “Organizar v mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores™.

Que el articulo 18 numeral 11 de la Ley de Mercado de Valores dispone que deberan inscribirse
en el Catastro Publico del Mercado de Valores “los contratos de fideicomiso mercantil y de
encargos fiduciarios. de conformidad con las rnormas de caracter general que para el efecto dicte
el CNV"- hoy Junta de Politica y Regulacion M onetaria y Financiera.

Que en tal virtud el articulo 6 ce la Seccion 11, Capitulo I, del Titulo V de la Codificacion de las
Fesoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, dispone que se inscribiran en el
Catastro Publico del Mercado de Valores los negocios fiduciarios en los que participa el sector
publico como constituyente, constituyente adh:rente o beneficiario, entre otros.

Que el tercer inciso del articulo 20 de la Ley de Mercado de Valores senala que “/a
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros procederd a la inscripcion correspondiente
en el Catastro Publico del Mercado de Valores en cuanto las entidades sujetas a su supervision y
control le hayan proporcionado informacion completa. veraz v suficiente sobre su situacion
Juridica, econdmica y financiera y hayan satisjecho. cuando correspondiere. los demas requisitos
que establezca esta Ley y las normas de aplicacion general que se expidan.”

Que atento a lo precedente, el articulo 5 del Capitulo I del Titulo I de la Codificacion de las
Fesoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, dispone que el drgano de control,
“ejectvado el andlisis de la informacion presentaca, podra observar su contenido, requerir
ampliccion a la misma o su rectificacion; y que de no satisfacerse las correcciones solicitadas, en
un término de hastc treinta dias, contados a partir de la fecha de la notificacion, o de ser estas
insuficientes, la solicitud de inscripcion serd negada, para lo cual se expedird la correspondiente
resolucion”.

Oue mediante escritura publica celebrada el 1 de enero de 2016 en la Notaria Vigésimo Octava
del Canton Guayaguil, se constituyo el fideicomiso mercantil de administracion denominado
“CARTERA INTEROC”, administrado por Latintrust S.A. Administradora de Fondos y
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Que la referida fiduciaria solicitd, mediante oficio del 22 de abril de 2016. la inscripcion en el
Catastro Publico de Mercado de Valores del fideicomiso “CARTERA INTJ:ROC”, para lo cual
adjunto un testimonio de la escritura publica del 11 de enerc de 2016 y la ficha registral.

Que dentro del tramite de inscripcion aludido, este organo de control realizo varias observaciones
a la escritura puablica de constitucion del fideicomiso, que fueron notificedas a la fiduciaria
mediante Oficios Nro. SCVS.INMV.DNAR.SA.16.453.0011551 del 10 ¢e mayo del 2016,
contestado por la fiduciaria el 24 de junio de 2016 (tramiie¢ 24636); No.
SCVS.INMV.DNAR.SA.16.709.0018164 del 8 de julio del 2016, contestado por la fiduciaria el 4
de agosto de 2016 (tramite 24636-1); No. SCVS.INMV.DNNF.16.020.0CZ225230F del 26 de
agosto del 2016, contestado por la fiduciaria el 13 de octubre de 2016 (t-amite 36355); No.
SCVS.INMV.DNNF.16.060.00309660F del 8 de noviembre del 2016, contestado por la
fiduciaria el 20 de diciembre de 2016 (tramite 11765-0041-16).

Que a fin de subsanar las observaciones detectadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, el contrato de fideicomiso fue reformado mediante escrituras publicas
otorgadas el 28 de julio de 2016 y el 21 de septiembre de 2016, ambas otorgadas en la Notaria
Vigésimo Octava del canton Guayaquil.

Que en la reforma al contrato constitutivo del 21 de septiembre de 2016, entre otras
modificaciones, se cambié el nombre del negocio fiduciario por “FIDEICONISO MERCANTIL
DE ADMINISTRACION DE FLUJOS INTEROC™.

Que en el daltimo  oficio  cursado a la  fiduciaria, est> es el No.
SCVS.INMV.DNNF.16.0600030966 OF del 8 de noviembre de 2(! 6, se notificaron
observaciones que no han sido satisfactoriamente superadas. especialmente en lo que atafie al
traspaso del activo, acorde a la estipulacion contractual mantenida en el nuraeral seis.tres de la
clausula sexta que hace expresa mencion a que la cartera debera ser ced da a fzvor del fideicomiso
para dar cumplimiento a la administracion de los flujos acorde a las reglas generales y en orden a
la naturaleza del bien aportado.

Que las referidas instrucciones fiduciarias, frente al objeto del fideicciniso recientemente
reformado, comprometerian la claridad y precision tanto del contrato como de la gestion de la
fiduciaria segun se desprende de lo establecido en los articulos 2. 3, 4 numerales 25 v-17
especialmente de la Seccion I, Capitulo I. Titulo V de la Codificacion 1z Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores.

Que siendo el estado de resolver, el suscrito Intendente Nacional de Mercado de Valores deja
constancia que: 1) dentro de este procedimiento administrativo se ha brindado las garantias del
debido proceso. establecidas en el articulo 76 de la Constitucién de 1z Repiblica ; 2) acoge las
conclusiones del informe signado con el niimero SCVS.INMV.DNNF.17.008, por cuanto de la
revision y analisis de la documentacion remitida para la aprobacion de la solicitud de inscripcion
en el Catastro Publico de Mercado de Valores del “FIDEICOMISO MERCANTIL DE
ADMINISTRACION DE FLUJOS INTEROC”, se concluye que no se cumple con lo dispuesto
en el ordenamiento juridico, toda vez que las observaciones notificadas no han sido
satisfactoriamente superadas por la fiduciaria y comprometen la claridad y precision del contrato
y de la gestion fiduciaria; y, 3) la funcion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros es controlar que las actividades economicas que prestan las entidades sometidas a su
vigilancia se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general, de acuerdo a lo
establecido en la Disposicion General Primera, de la Ley de Mercado de Valores.
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En ejercicio de las atribuciones conferidas en la Ley de Mercado de Valores, la Resolucion No.
ADM-13-003 de 7 de marzo de 2013 y la accion de personal No. 0464409 de 20 de enero de
2014,
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FKESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- NEGAR la solicitud de inscripcion en el Catastro Puablico de
Mercado de Valores de FIDEICOMISO MEFCANTIL DE ADMINISTRACION DE FLUJOS
INTEROC.

ARTICULO SEGUNDO.- NOTIFICAR cor la presente resolucion al representante legal de la
comparia LATINTRUST S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, para
los fines respectivos.

ARTICULO TERCERO.- DISPONER que se¢ publique el texto de la presente resolucion en la
ragina web de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

'
ARTICULO CUARTO.- DISPONER que el representante legal de la compaiia
LATINTRUST S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS publique la
presente resolucion en la pagina web de su representada. al siguiente dia habil de la publicacion
rzferida en el erticulo precedente.
COMINIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil,
en la Oficina Matriz de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros ,a  _ 6 FEB 2017
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